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„Auch die Goldaktien werden auf-
grund ihrer Eigenschaft als ‚Ak-
tie‘ heruntergezogen“, kommen-
tiert Andreas Böger von C-Quadrat. 
Doch es lohne sich, die fundamen-
talen Treiber der Goldminenunter-
nehmen zu betrachten. Auf der Er-
lösseite stehe das physische Gold 
mit einem Plus von knapp sieben 
Prozent im aktuellen Jahr. Auf der 
Kostenseite stehe als Platzhalter das 
Rohöl, mit einem Verlust von knapp 
50 Prozent seit Jahresbeginn. Auch 
andere relative Maße, wie Gold ge-
gen Aktien oder Gold gegen Anlei-
hen, deuteten auf ähnlich positive 
Verhältnisse. „Bei ähnlichen Kor-
rekturen konnten sich in der Ver-
gangenheit die Goldaktien früher 
oder später vom Sog der anderen 
Aktien befreien.“
Carola Sprenger hat zugeschlagen 
beim Discountzertifikat auf Team-
viewer und tauscht ihr BonusCap-
Zertifikat auf Fresenius gegen ein 
Discountzertifikat.

Die Einschätzung von Frank Fi-
scher zur Krise: „Unsere Modelle 
zeigen, dass der Markt klar über-
verkauft ist. Das Rendite-Risiko-Ver-
hältnis sieht vielfach deutlich besser 
aus, bei vielen interessanten Fir-
men sind die Bewertungen wieder 
sehr fair. Dennoch sind wir vorsich-
tig und überprüfen unsere Positio-
nierung laufend. Es muss nicht der 
absolute Tiefpunkt gewesen sein. 
John Menzies leidet als Dienstleis
ter für die Luftfahrtindustrie der-
zeit unter den verschärften Reisebe-
dingungen und dem Rückgang des 
Flugverkehrs. Facebook und auch 
Alibaba könnten hingegen profitie-
ren – wenn die Menschen gezwun-
gen sind, in den kommenden Wo-
chen zu Hause zu bleiben, wird das 
Internet für soziale Kontakte und 
Einkäufe immer wichtiger.“� ML
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DEPOT 3   FRANK FISCHER, Shareholder Value Management AG

31 Alibaba US01609W1027 diverse 193,30 5 992,40 – 170,00 5 270,00 –12,1
50 Facebook US30303M1027 diverse 182,47 9 123,27 – 144,50 7 225,00 –20,8

1 329 John Menzies GB0005790059 3/20 5,42 7 203,18 – 1,94 2 578,26 –64,2
346 Gruppo Mutui Online IT0004195308 diverse 20,37 7 049,20 – 15,26 5 279,96 –25,1
341 Freenet DE000A0Z2ZZ5 diverse 20,47 6 980,20 – 15,98 5 449,18 –21,9
271 Admiral Group GB00B02J6398 3/20 26,36 7 143,56 – 22,37 6 062,27 –15,1
129 Bertrandt DE0005232805 diverse 54,29 7 003,80 – 33,10 4 269,90 –39,0
197 Schaltbau DE000A2NBTL2 diverse 34,69 6 833,93 25,50 5 023,50 –26,5

Guthaben:� 42 698,00 Euro Depotwert:� 41 158,07 Euro
Gesamtwert*:� 83 856,07 Euro Depotveränderung:� –16,1 %

DEPOT 1   ANDREAS BÖGER, C-QUADRAT Gold & Resources Fund

1 200 First Majestic Silver CA32076V1031 3/20 9,76 11 713,20 – 5,45 6 540,00 –44,2
3 500 Yamana Gold CA98462Y1007 3/20 3,24 11 354,00 – 2,87 10 045,00 –11,5

200 Agnico-Eagle Mines CA0084741085 3/20 52,40 10 480,00 – 37,99 7 598,00 –27,5
430 Wheaton Precious Metals CA9628791027 3/20 25,12 10 801,60 – 22,31 9 593,30 –11,2

1 600 Novagold Resources CA66987E2069 3/20 6,79 10 870,40 – 6,20 9 920,00 –8,7
550 Pan American Silver CA6979001089 3/20 19,44 10 694,20 – 15,25 8 387,50 –21,6

3 100 B2Gold CA11777Q2099 3/20 3,32 10 301,30 – 3,02 9 362,00 –9,1
1 900 Lundin Gold CA5503711080 3/20 5,29 10 051,00 – 6,48 12 312,00 22,5
1 600 Sandstorm Gold CA80013R2063 3/20 6,09 9 744,00 – 4,25 6 800,00 –30,2

Guthaben: � 3 798,28 Euro Depotwert:	 80 557,80 Euro
Gesamtwert*:� 84 356,08 Euro Depotveränderung:	 –15,6 %

DEPOT 2   CAROLA SPRENGER, Franzen Gerber & Westphalen Asset Management GmbH

500 Euro-Stoxx-50-B.Cap (DZ) DE000DF19R67 3/20 38,29 19 145,00 – 27,26 13 630,00 –28,8
250 Fresenius-BonusCap (VON) DE000VF88W98 3/20 48,68 12 170,00 V: o. L./250 32,24 8 060,00 –33,8
450 S&P-500 -BonusCap (CBK) DE000CU53UW0 3/20 26,63 11 983,50 – 22,80 10 260,00 –14,4
100 SAP-BonusCap (UBS) DE000UY85GL8 3/20 113,73 11 373,00 – 106,14 10 614,00 –6,7
70 VW-Vz.-BonusCap (CITI) DE000CP83VN4 3/20 172,04 12 042,80 – 123,14 8 619,80 –28,4

120 Varta-BonusCap (HSBC) DE000TT0DRN6 7/20 82,45 9 894,00 – 61,52  7 382,40 –25,4
     370 Teamviewer-Disc. (DZ) DE000DF5EQC2 12/20 27,78 10 278,60 – 25,17    9 312,90 –9,4

Fresenius-Discount (DZ) DE000DDC4QU4 13/20 K: o. L./250

Guthaben:� 13 217,06 Euro Depotwert:� 67 879,10 Euro
Gesamtwert*:� 81 096,16 Euro Depotveränderung:� –18,9 % 

Die Beiträge stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschließlich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind 
allgemeiner Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse einzelner Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen 
Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleister konsultiert werden.

*Startkapital am 19.12.19 = 100 000 Euro, abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 % pro Wertpapiergeschäft, 2,5 % Ausgabeaufschlag 
bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SL = Stop-Loss


