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DAS ZERTIFIKATE-DEPOT

Negativzins und Aktienmarkte nahe dem Allzeithoch

Nach dem schlechten Abschneiden der Bor-
sen im Jahr 2018 haben sich die Aktienmarkte
weltweit 2019 deutlich von den Tiefstadnden er-
holt. Eine wirkliche Euphorie will derzeit aber
nicht aufkommen, die Unsicherheit in Sachen
Handels-Deal, Angste vor einem Wirtschafts-
abschwung und der noch nicht geloste Brexit
halten die Aktienmarkte in Schach. Doch die
Alternativen zu Aktien sind dunn. Anleihen
guter Bonitaten rentieren selbst bei langeren
Laufzeiten deutlich unter einem Prozent und
wenn das Bargeld auf Konten geparkt wird,
schlagt bei vielen Instituten der Negativzins
oder wie es teilweise so schén heiBt, die Auf-
bewahrungsgebihr zu.

Gerade in solch unsicheren Zeiten oder in
Borsenphasen mit seitwartsgerichteten Kurs-
verlaufen sind Bonuszertifikate mit und ohne
Cap sowie Discountzertifikate auf Einzeltitel,
Rohstoffe oder Indizes eine gute Alternative.
Zertifikate mit mehreren Einzeltiteln (Multi-
Asset-Zertifikate) als Underlying sind selten zu
empfehlen, sie sind unuberschaubar und be-
nétigen eine intensive Uberwachung.

Zertifikate sind von einer Bank ausgegebene,
strukturierte Finanzprodukte und, rechtlich
gesehen, Schuldverschreibungen, das heiBt,
geht die Bank in Konkurs, wirden die Zerti-
fikate wertlos verfallen. Somit sollte auch bei
der Auswahl der Emittenten das Bonitatsrisi-
ko nicht aus den Augen gelassen werden. Trotz
ihrer Absicherungen und Barrieren gehoren
Zertifikate in die Asset-Klasse der Aktien, da
sich ihre Kursentwicklung im Extremfall an der
des Underlyings orientiert.

Bevorzugt werden grundsatzlich Bonuszer-
tifikate mit und ohne Cap. Grund: Gerade bei

Wertpapier ISIN

den Bonuszertifikaten mit Cap hat der Anleger
eine sichere Rendite, sofern sich der Kurs des .
Underlyings immer uber der Barriere halt. Bo-
nuszertifikate mit Cap haben im Normalfall ei-
ne héhere Grundrendite als reine Bonuszertifi-
kate, da ein Kursanstieg des Underlyings tber
den Cap nicht zahlt. Zertifikate ohne Cap ha-
ben, wenn Uberhaupt, eine geringe Seitwarts-
rendite, steigen aber mehr oder weniger eins zu
eins mit dem Kurs des Underlyings an und ent-
wickeln sich auch tiber die sichere Bonusschwel-
le. Fallt der Kurs des Underlyings jedoch wieder
unter die Bonusschwelle, geht es auch mit dem
Kurs des reinen Bonuszertifikats abwarts.

Fallt der Kurs des Underlyings innerhalb der
Laufzeit in beiden Féllen unter die Barriere,
wird das Zertifikat bis zum Ende der Laufzeit
zum Tracker, das hei3t, es notiert ahnlich zum
Underlying, der Barrriereschutz ist weg.

AuBer bei Partial-Time-Zertifikaten. Hier
gibt es einen bestimmten Beobachtungszeit-
raum fur die Barriere, meist erst ein bis drei
Monate vor Ende der Laufzeit.

Discountzertifikate handeln mit einem Ab-
schlag zum Underlying und haben keine unte-
re Barriere und somit auch keinen Schutz und
konnen nicht ausgestoppt werden. Bei den Dis-
countzertifikaten zahlt das Kursniveau des Un-
derlyings am Ende der Laufzeit. Diesen Betrag
bekommt der Anleger ausgezahlt, es sei denn,
der Kurs notiert Gber dem Cap. Discountzerti-
fikate haben somit nur eine anvisierte Rendite.

Discountzertifikate sind interessant, wenn
ein Underlying mit Abschlag (!) gekauft wer-
den soll, die Kurserwartung verhalten ist und
ein sogenanntes Ausstoppen wegen Erreichen
der Barriere vermieden werden soll.
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Kaufkurs in Eura Wertin Elll‘l.}

am 19.12.2019

500  Euro Stoxx 50 BonusCap (DZ) DEOOODF19R67 38,29 19145,00
250  Fresenius BonusCap (VON) DEOOOVF88W3I8 48,68 12170,00
120 Henkel BonusGap (D2) DEOOODF3XYW9 90,06 10807,20
450  S&P 500 BonusCap (CBK) DEODOCU53UWO 26,63 11983,50
100  SAP BonusCap (UBS) * DEODOUYB5GLS 113,73 11373,00

70  Volkswagen-Vz. BonusCap (CITI) DE0OOGP83VN4 172,04 12042,80

Depotwert am 19. Dezember 2020 in Euro:

Guthaben in Euro:

Quelie: Bloomberg, Kaufspesen beim Guthaben berucksichtigt
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