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„Nach einem festeren Jahresbeginn 
hat der Angriff der USA auf Irans 
General Soleimani die Börsen vor-
erst auf Talfahrt geschickt. Nach-
dem es jedoch zu keiner weiteren 
Eskalation kam, setzten die Indizes 
zu einer erneuten Erholung in Rich-
tung der alten Hochs an“, sagt Ca-
rola Sprenger von Franzen Gerber & 
Westphalen. Auch das Dax-Schwer-
gewicht SAP habe sich dieser Ent-
wicklung nicht entzogen und no-
tiere knapp unter dem historischen 
Höchststand. „Mit dem Bonus-Cap-
Zertifikat auf SAP hat sich der An-
leger eine Rendite von 5,2 Prozent 
eingekauft, sollte der Aktienkurs bis 
zum Laufzeitende niemals unter 82 
Euro fallen“, so die Marktexpertin. 
Das Laufzeitende ist im März 2021.
„Ein Luftholen des Marktes kann in 

den nächsten Wochen eine Korrektur 
bringen im Bereich von fünf bis sie-
ben Prozent – gut möglich, dass es 
auch um bis zu zehn Prozent nach 
unten geht. Dafür sind wir schon jetzt 
gut positioniert“, sagt Frank Fischer 
von Shareholder Value Management. 
Die aktuellen Zuwächse an den Ak-
tienmärkten seien nicht mehr durch 
die steigenden Unternehmensge-
winne, sondern durch eine höhere 
Bewertung der Titel getrieben. Da-
mit rechtfertigt der Börsenprofi seine 
bisher vergleichsweise hohe Kassen-
haltung. „Aber strategisch bleiben 
wir weiter bullish. Daher würden wir 
die mögliche Korrektur zum weite-
ren Ausbau der Aktienquote nutzen“, 
sagt Fischer und zeigt sich letztend-
lich doch von seiner optimistischen 
Seite für das Gesamtjahr 2020. 

Bei den Gold- und Silberminenakti-
en dürften wieder die Erwartungen der 
Zinsentwicklung und die Opportuni-
tätskosten der Goldanlage als Kurstrei-
ber in den Vordergrund rücken, erklärt 
Andreas Böger von C-Quadrat.� JH

Einbußen oder 
Allzeithoch? 
Fischer geht von Markt-

korrektur aus. Sprenger 

fühlt sich mit SAP wohl
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DEPOT 3   FRANK FISCHER, Shareholder Value Management AG

21 Alibaba US01609W1027 3/20 189,40 3 977,40 – 203,00 4 263,00 7,2
23 Facebook US30303M1027 3/20 184,72 4 248,56 – 199,16 4 580,68 7,8

1 329 John Menzies GB0005790059 3/20 5,42 7 203,18 – 5,57 7 402,53 2,8
255 Gruppo Mutui Online IT0004195308 3/20 19,90 5 074,50 – 21,60 5 508,00 8,5
243 Freenet DE000A0Z2ZZ5 3/20 20,26 4 923,18 – 20,37 4 949,91 0,5
271 Admiral Group GB00B02J6398 3/20 26,36 7 143,56 – 27,13 7 352,23 2,9
90 Bertrandt DE0005232805 3/20 55,20 4 968,00 – 53,90 4 851,00 –2,4

Guthaben:� 62 386,54 Euro Depotwert:� 38 907,35 Euro
Gesamtwert*:� 101 293,89 Euro Depotveränderung:� +1,3 %

DEPOT 1   ANDREAS BÖGER, C-QUADRAT Gold & Resources Fund

1 200 First Majestic Silver CA32076V1031 3/20 9,76 11 713,20 – 9,95 11 940,00 1,9
3 500 Yamana Gold CA98462Y1007 3/20 3,24 11 354,00 – 3,39 11 865,00 4,5

200 Agnico-Eagle Mines CA0084741085 3/20 52,40 10 480,00 – 53,65 10 730,00 2,4
430 Wheaton Precious Metals CA9628791027 3/20 25,12 10 801,60 – 25,12 10 799,45 0,0

1 600 Novagold Resources CA66987E2069 3/20 6,79 10 870,40 – 7,80 12 473,60 14,7
550 Pan American Silver CA6979001089 3/20 19,44 10 694,20 – 20,27 11 145,75 4,2

3 100 B2Gold CA11777Q2099 3/20 3,32 10 301,30 – 3,62 11 206,50 8,8
1 900 Lundin Gold CA5503711080 3/20 5,29 10 051,00 – 6,06 11 514,00 14,6
1 600 Sandstorm Gold CA80013R2063 3/20 6,09 9 744,00 – 6,18 9 884,80 1,4

Guthaben: � 3 798,28 Euro Depotwert:	 101 559,10 Euro
Gesamtwert*:� 105 357,38 Euro Depotveränderung:	 +5,4 %

DEPOT 2   CAROLA SPRENGER, Franzen Gerber & Westphalen Asset Management GmbH

500 Euro-Stoxx-50 B.Cap (DZ) DE000DF19R67 3/20 38,29 19 145,00 – 38,63 19 315,00 0,9
250 Fresenius BonusCap (VON) DE000VF88W98 3/20 48,68 12 170,00 – 48,64 12 160,00 –0,1
120 Henkel BonusCap (DZ) DE000DF3XYW9 3/20 90,06 10 807,20 – 92,07 11 048,40 2,2
450 S&P-500 BonusCap (CBK) DE000CU53UW0 3/20 26,63 11 983,50 – 26,88 12 096,00 0,9
100 SAP BonusCap (UBS) DE000UY85GL8 3/20 113,73 11 373,00 – 115,19 11 519,00 1,3
70 VW-Vz. BonusCap (CITI) DE000CP83VN4 3/20 172,04 12 042,80 – 173,89 12 172,30 1,1

Guthaben:� 22 323,46 Euro Depotwert:� 78 310,70 Euro
Gesamtwert*:� 100 634,16 Euro Depotveränderung:� +0,6 % 

Die Beiträge stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschließlich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind all­
gemeiner Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse einzelner Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen 
Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleister konsultiert werden.

*Startkapital am 19.12.19 = 100 000 Euro, abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 % pro Wertpapiergeschäft, 2,5 % Ausgabeaufschlag 
bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SL = Stop-Loss


