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In den vergangenen Tagen sei die 
Angst einer regelrechten Panik gewi-
chen, sagt Frank Fischer von Share-
holder Value Management. „Für 
uns als Value-Investoren mit einem 
langfristigen Horizont fällt damit der 
Sommer- und der Winterschlussver-
kauf zusammen. Wir erwarten aktu-
ell im ersten und zweiten Quartal ein 
deutlich rückläufiges Wirtschafts-
wachstum, verbunden mit einer 
weiter hohen Volatilität an den Bör-
sen. Aber die Chance, eigentümer-
geführte Unternehmen mit starkem 
strukturellem Wettbewerbsvorteil zu 
solchen Kursen zu erwerben, gibt es 
in einer Dekade meistens nur ein-
mal“, sagt Fischer.

„Da sich die Ereignisse in den ver-
gangenen Wochen überschlagen 
haben, ist eine Prognose, wie sich 
die Indizes in naher Zukunft ver-
halten, fast unmöglich“, sagt Carola 
Sprenger, Franzen Gerber & West-
phalen. Sprenger steigt aber bei 
einem Dax-Discountzertifikat ein. 

„Nachdem das Zertifikat auf VW-Vor-
züge die Barriere erreicht hat, ver-
kaufe ich dieses und tausche den Er-
lös in ein Discountzertifikat auf den 
Dax mit Laufzeit bis 24. Juli 2020“, 
sagt Sprenger. Der Cap liegt bei 
6000 Indexpunkten. Bleibt der Dax 
drüber, erhält der Anleger 60 Euro. 
Schließt der Dax darunter, gibt es 
einen Barausgleich (Bezugsverhält-
nis 0,01). In der Berichtswoche hat 
Sprenger ihre Fresenius BonusCaps 
für je 30,27 Euro ver- und Fresenius 
Discounter für je 26,39 Euro gekauft.

„Auch die Goldaktien sind betroffen, 
die Volatilität erreicht Niveaus von 
2008. Wir nehmen bewusst keine 
Veränderungen vor, weil wir davon 
ausgehen, dass sich die fundamen-
tale Lage der Goldproduzenten in 
der Krise eher verbessert“, sagt An-
dreas Böger von C-Quadrat.� JH
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DEPOT 3   FRANK FISCHER, Shareholder Value Management AG

31 Alibaba US01609W1027 diverse 193,30 5 992,40 – 165,20 5 121,20 –14,5
50 Facebook US30303M1027 diverse 182,47 9 123,27 – 135,84 6 792,00 –25,6

1 329 John Menzies GB0005790059 3/20 5,42 7 203,18 – 0,82 1 089,78 –84,9
346 Gruppo Mutui Online IT0004195308 diverse 20,37 7 049,20 – 12,30 4 255,80 –39,6
341 Freenet DE000A0Z2ZZ5 diverse 20,47 6 980,20 – 15,85 5 404,85 –22,6
271 Admiral Group GB00B02J6398 3/20 26,36 7 143,56 – 22,42 6 075,82 –14,9
129 Bertrandt DE0005232805 diverse 54,29 7 003,80 – 26,45 3 412,05 –51,3
197 Schaltbau DE000A2NBTL2 diverse 34,69 6 833,93 – 21,90 4 314,30 –36,9

Guthaben:� 42 698,00 Euro Depotwert:� 36 465,80 Euro
Gesamtwert*:� 79 163,80 Euro Depotveränderung:� –20,8 %

DEPOT 1   ANDREAS BÖGER, C-QUADRAT Gold & Resources Fund

1 200 First Majestic Silver CA32076V1031 3/20 9,76 11 713,20 – 5,20 6 240,00 –46,7
3 500 Yamana Gold CA98462Y1007 3/20 3,24 11 354,00 – 2,67 9 345,00 –17,7

200 Agnico-Eagle Mines CA0084741085 3/20 52,40 10 480,00 – 33,42 6 683,00 –36,2
430 Wheaton Precious Metals CA9628791027 3/20 25,12 10 801,60 – 23,64 10 165,20 –5,9

1 600 Novagold Resources CA66987E2069 3/20 6,79 10 870,40 – 6,99 11 190,40 2,9
550 Pan American Silver CA6979001089 3/20 19,44 10 694,20 – 12,20 6 710,00 –37,3

3 100 B2Gold CA11777Q2099 3/20 3,32 10 301,30 – 2,52 7 821,30 –24,1
1 900 Lundin Gold CA5503711080 3/20 5,29 10 051,00 – 4,65 8 835,00 –12,1
1 600 Sandstorm Gold CA80013R2063 3/20 6,09 9 744,00 – 4,55 7 280,00 –25,3

Guthaben: � 3 798,28 Euro Depotwert:	 74 269,90 Euro
Gesamtwert*:� 78 068,18 Euro Depotveränderung:	 –21,9 %

DEPOT 2   CAROLA SPRENGER, Franzen Gerber & Westphalen Asset Management GmbH

500 Euro Stoxx 50 B.Cap (DZ) DE000DF19R67 3/20 38,29 19 145,00 – 22,86 11 430,00 –40,3
450 S&P-500 BonusCap (CBK) DE000CU53UW0 3/20 26,63 11 983,50 – 21,09 9 490,50 –20,8
100 SAP BonusCap (UBS) DE000UY85GL8 3/20 113,73 11 373,00 – 85,04 8 504,00 –25,2
70 VW-Vz. BonusCap (CITI) DE000CP83VN4 3/20 172,04 12 042,80 V: o.L./70 83,11 5 817,70 –51,7

120 Varta BonusCap (HSBC) DE000TT0DRN6 7/20 82,45 9 894,00 – 51,78 6 213,60 –37,2
370 Teamviewer Disc. (DZ) DE000DF5EQC2 12/20 27,78 10 278,60 – 24,77 9 164,90 –10,8
250 Fresenius Discount (DZ) DE000DDC4QU4 14/20 26,39 6 597,50 – 22,57 5 642,50 –14,5

Dax Discount (Vontobel) DE000VE9J1E4 K: o.L./100

Guthaben:� 14 158,73 Euro Depotwert:� 56 263,20 Euro
Gesamtwert*:� 70 421,93 Euro Depotveränderung:� –29,6 % 

Die Beiträge stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschließlich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind 
allgemeiner Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse einzelner Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen 
Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleister konsultiert werden.

*Startkapital am 19.12.19 = 100 000 Euro, abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 % pro Wertpapiergeschäft, 2,5 % Ausgabeaufschlag 
bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SL = Stop-Loss


