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„Die Lage an den Kapitalmärkten 
bleibt angespannt. Wir nutzen die 
leichte Gegenbewegung bei den 
Goldaktien, um das Risiko ein we-
nig zu reduzieren und an die hohe 
Volatilität anzupassen“, sagt An-
dreas Böger von C-Quadrat. Böger 
verkauft First Majestic Silver und 
Sandstorm Gold. Dafür nimmt er 
Franco-Nevada auf. „Franco-Ne-
vada ist ein Royalty-Unternehmen 
und fungiert als Kreditgeber für die 
Goldproduzenten. Die Aktie gilt als 
vergleichsweise risikoarm und war 
zuletzt weniger von der allgemeinen 
Marktschwäche betroffen“, so Böger.
„Im Austausch mit John  Menzies 

kaufen wir Secunet, einen Anbie-
ter von Cybersecurity und IT-Si-
cherheitstechnologien“, sagt Frank 
Fischer von Shareholder Value Ma-
nagement. „Secunet beliefert unter 
anderem Behörden und Organe der 
Bundesrepublik mit Kryptografie-, 
E-Government- und Business-Se-
curity-Lösungen“, so Fischer. „Wir 
waren bei John Menzies überzeugt, 
dass die Restrukturierungsbemü-
hungen Früchte tragen. Dann kam 
Corona. Als Flugzeugabfertiger ist 
John Menzies direkt betroffen“, er-
läutert Fischer.

Carola Sprenger von Franzen 
Gerber & Westphalen hält an ih-
ren Positionen fest. So wolle zum 
Beispiel der Batteriehersteller Varta 
durch die Erweiterung der Produkti-
onskapazitäten im Bereich Lithium-
Ionen-Batterien beim Wachstum im 
Geschäftsjahr 2020 nochmals zule-
gen, sagt die Marktexpertin. 

Berichtigung: Vergangene Woche 
ist uns ein Zahlendreher im Text bei 
Carola Sprenger passiert. Die Dax-
Discounter wurden zu je 57,23 Euro 
gekauft und die VW-Vorzüge-Zertifi-
kate zu je 87,64 Euro verkauft. In der 
Tabelle war es richtig aufgeführt. JH

Liquidität 
zahlt sich aus
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DEPOT 3   FRANK FISCHER, Shareholder Value Management AG

31 Alibaba US01609W1027 diverse 193,30 5 992,40 – 173,60 5 381,60 –10,2
50 Facebook US30303M1027 diverse 182,47 9 123,27 – 148,00 7 400,00 –18,9

1 329 John Menzies GB0005790059 3/20 5,42 7 203,18 V: o.L./1 329 0,87 1 157,56 –83,9
346 Gruppo Mutui Online IT0004195308 diverse 20,37 7 049,20 – 14,86 5 141,56 –27,1
341 Freenet DE000A0Z2ZZ5 diverse 20,47 6 980,20 – 15,83 5 398,03 –22,7
271 Admiral Group GB00B02J6398 3/20 26,36 7 143,56 – 25,43 6 891,53 –3,5
129 Bertrandt DE0005232805 diverse 54,29 7 003,80 – 30,55 3 940,95 –43,7
197 Schaltbau DE000A2NBTL2 diverse 34,69 6 833,93 24,60 4 846,20 –29,1

Secunet DE0007276503 K: o.L./30

Guthaben: 42 698,00 Euro Depotwert: 40 157,43 Euro
Gesamtwert*: 82 855,43 Euro Depotveränderung: –17,1 %

DEPOT 1   ANDREAS BÖGER, C-QUADRAT Gold & Resources Fund

1 200 First Majestic Silver CA32076V1031 3/20 9,76 11 713,20 V: o.L./1 200 5,60 6 720,00 –42,6
3 500 Yamana Gold CA98462Y1007 3/20 3,24 11 354,00 – 2,60 9 100,00 –19,9

200 AgnicoEagle Mines CA0084741085 3/20 52,40 10 480,00 – 36,88 7 375,00 –29,6
430 Wheaton Precious Metals CA9628791027 3/20 25,12 10 801,60 – 25,33 10 889,75 0,8

1 600 Novagold Resources CA66987E2069 3/20 6,79 10 870,40 – 6,66 10 662,40 –1,9
550 Pan American Silver CA6979001089 3/20 19,44 10 694,20 – 13,46 7 403,00 –30,8

3 100 B2Gold CA11777Q2099 3/20 3,32 10 301,30 – 2,80 8 680,00 –15,7
1 900 Lundin Gold CA5503711080 3/20 5,29 10 051,00 – 4,95 9 405,00 –6,4
1 600 Sandstorm Gold CA80013R2063 3/20 6,09 9 744,00 V: o.L./1 600 4,73 7 568,00 –22,3

FrancoNevada CA3518581051 K: o.L./110
Guthaben:  3 798,28 Euro Depotwert: 77 803,15 Euro
Gesamtwert*: 81 601,43 Euro Depotveränderung: –18,4 %

DEPOT 2   CAROLA SPRENGER, Franzen Gerber & Westphalen Asset Management GmbH

500 EuroStoxx50B.Cap (DZ) DE000DF19R67 3/20 38,29 19 145,00 – 26,08 13 040,00 –31,9
450 S&P500BonusCap (CBK) DE000CU53UW0 3/20 26,63 11 983,50 – 23,09 10 390,50 –13,3
100 SAPBonusCap (UBS) DE000UY85GL8 3/20 113,73 11 373,00 – 97,25 9 725,00 –14,5
120 VartaBonusCap (HSBC) DE000TT0DRN6 7/20 82,45 9 894,00 – 64,45 7 734,00 –21,8
370 TeamviewerDisc. (DZ) DE000DF5EQC2 12/20 27,78 10 278,60 – 28,22 10 441,40 1,6
250 FreseniusDiscount (DZ) DE000DDC4QU4 14/20 26,39 6 597,50 – 26,54 6 635,00 0,6
100 DaxDiscount (Vontobel) DE000VE9J1E4 15/20 57,23 5 723,00 – 59,06 5 906,00 3,2

Guthaben: 14 546,81 Euro Depotwert: 63 871,90 Euro
Gesamtwert*: 78 418,71 Euro Depotveränderung: –21,6 % 

Die Beiträge stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschließlich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind 
 all gemeiner Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse einzelner Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen 
Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleis ter konsultiert werden.

*Startkapital am 19.12.19 = 100 000 Euro, abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 % pro Wertpapiergeschäft, 2,5 % Ausgabeaufschlag 
bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SL = Stop-Loss


